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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1. januar — 30.
juni 2026 for Odense Letbane P/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D virk-
somheder (regnskabsklasse D), herunder bestemmelserne for statslige aktieselskaber jaevnfgr lov om
Odense Letbane §10.

Det er vores opfattelse, at halvarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2026 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for perio-
den 1. januar— 30. juni 2026.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og for selskabets finansielle
stilling, veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden star overfor.

Odense, den 15. september 2026

Direktion:

Dan Ravn Remi Thomsen Varun Sivapalan
Administrerende direktgr @konomidirektgr Anlaegsdirekter
Bestyrelse:

Jesper Rasmussen Peter Krogsgaard Jesper Rosener
Formand

Peter Schafer Randi Skogstad
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2 Den uafhaengige revisors revisorpategning

Til kapitalejeren i Odense Letbane P/S

Vi har udfgrt review af halvarsrapporten for Odense Letbane P/S for perioden 1. januar — 30. juni 2026,
som omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgms-
opgegrelse og noter. Halvarsrapporten er udarbejdet efter arsregnskabsloven og efter samme regnskabs-
praksis som anvendt i arsregnskabet for 2025.

Ledelsens ansvar for halvarsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af en halvarsrapport, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde halvarsrapporten uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om halvarsrapporten. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard om review af en halvarsrapport udfgrt af selskabets uaf-
haengige revisor og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.

Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver
os grund til at mene, at halvarsrapporten som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Denne standard kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af halvarsrapporten i overensstemmelse med den internationale standard om review af en
halvarsrapport udfgrt af selskabets uafhaengige revisor er en erklaeringsopgave med begraenset sikker-
hed. Revisor udfgrer handlinger, der primaert omfatter forespgrgsler til ledelsen og andre i selskabet,
hvor dette matte vaere relevant, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede
bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om halvars-
rapporten.
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Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
halvarsrapporten ikke giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2026 samt af resultatet af dets aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar — 30. juni
2026 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 15. september 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVRnr.307002 28

Brian Skovhus Jakobsen Michael Sig
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne27701 mne34110
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3 Ledelsesberetning
3.1 Selskabsoplysninger

Navn:

Adresse:
Postnummer og by:
Telefon:

Hjemmeside:
CVR-nr.
Stiftet:

Hjemstedskommune:
Regnskabsperiode:

Bestyrelse:

Jesper Rasmussen (formand)
Peter Krogsgaard

Jesper Rosener

Peter Schafer

Randi Skogstad

Direktion:

Dan Ravn
Remi Thomsen
Varun Sivapalan

Revision:

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Cortex Park Vest 3
5230 Odense M

Ejerforhold:

Odense Kommune, 100%
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3.2 Hoved- og nggletal

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12 1/1-30/6 1/1-31/12 | [1/1-31/12
(tDKK) 2026 2025 2025 2024 2024 2023
Omsaetning 44.271 44.251 87.998 40.774 78.518 70.170
Resultat af primaer drift -41.748 -40.357 -81.052 -37.799 -80.841 -86.082
Andre driftsindtaegter 6.900 10.500 9.500 3.100 0 18.982
Andre driftsudgifter 0 0 0 0 -9.600 0
Nedskrivninger materielle anlaegsaktiver under udfgrelse -12.825 -9.792 -16.356 -12.496 -25.399 -38.658
Resultat fgr finansielle poster -47.673 -39.649 -87.908 -47.194 -115.840 -105.758
Resultat af finansielle poster -18.790 -19.343 -38.450 -18.938 -38.121 -37.604
Periodens/Arets resultat -66.463 -58.992 -126.358 -66.133 -153.961 -143.362
Anlaegsaktiver 184.327 175.528 178.443 154.739 166.610 154.739
Omsaetningsaktiver 151.641 128.469 120.659 100.406 114.928 114.491
Aktiver i alt (balancesum) 335.968 303.997 299.102 255.145 281.538 269.230
Egenkapital -1.417.900 -1.499.792 -1.480.808 -1.550.199 -1.552.228 -1.570.067
Langfristede gaeldsposter 1.576.890 1.632.631 1.604.887 1.562.588 1.660.123 1.588.261
Kortfristede gaeldsposter 176.978 171.158 175.023 242.756 173.643 251.035
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten -54.428 -58.960 -116.008 -67.023 -108.191 -93.243
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteten -23.394 -27.633 -44.432 -19.548 -60.273 -66.156
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -23.394 -27.633 -44.432 -19.548 -60.273 -66.156
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten 101.880 84.431 143.539 60.769 161.130 191.076
Pengestrgmme i alt 24.058 -2.161 -16.901 -25.802 -7.333 31.677
Nggletal
Likviditetsgrad 85,7% 75,1% 68,9%| 41,4% 66,2% 45,6%
Soliditetsgrad -422,0% -493,4% -495,1% -607,6% -551,3% -583,2%
Egenkapitalforrentning -4,4% -3,8% -8,3% -4,2% -9,9% -8,8%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 21 17 17 15 16 17
Antal fuldtidsbeskaeftigede ved periodens/arets udgang 29 17 17 17 16 15
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3.3 Periodens vaesentligste aktiviteter

Driften af Odense Letbane har varet stabil i de fgrste fire maneder, mens driften i maj og juni var preeget af
en periode pa 29 dage med reduceret drift, som fglge af udfordringer med gangbroerne pa Nyt OUH.

Arets fire fgrste maneder viste en stigning i antallet af pastigere pa 5,6% sammenlignet med samme peri-
ode 2025. | fgrste halvar udgjorde antallet af pastigere 3.500.000 mod 3.640.000 i samme periode 2025.
Det er et fald pa 3.8% sammenlignet med samme periode i 2025, hvilket kan tilskrives perioden med redu-
ceret drift i maj og juni.

Malet for Odense Letbane er uaendret at styrke den kollektive trafik i Odense og @ge passagertallet yderli-
gere i de kommende ar. Odense Letbane vil derfor fortsat ivaerksaette tiltag, der medvirker til, at flere bor-
gere og besggende i Odense, ser letbanen som en nem og effektiv made at komme rundt i byen pa.

3.4 Finansiering af anlaeggelsen af Odense Letbane

Det samlede anlaegsbudget for etape 1 inklusive reserver udggr 3,6 mia. DKK og finansiering sker via de tre
bidragsydere, Odense Kommune, Staten og Region Syddanmark, der bidrager med henholdsvis 2,3 mia.
DKK, 1,2 mia. DKK og 0,1 mia. DKK.

Det er aftalt med Odense Kommune, at kommunens finansering sker med 15% kontant indskud og efterfgl-
gende ved lanoptagelse gennem Odense Letbane P/S af de sidste 85%.

Den samlede anlaegssum for etape 1 forventes endeligt opgjort i 2027, nar de sidste tvister er afgjort.

3.5 @konomi

Periodens resultat udviser et negativt resultat af primaer drift pa 41,7 mDKK. Der er i fgrste halvar af 2026
realiseret omsaetning pa 44,3 mDKK, der vedrgrer billetindtaegter fra drift af letbanen samt udlejning af in-
frastruktur og togseet. Omkostningerne udggr i alt 86,0 mDKK og vedrgrer driftsfgrte omkostninger til drift
og vedligeholdelse af letbanen, aflgnning af selskabets medarbejdere, samt andre driftsomkostninger rela-
teret til letbanen.

Resultat af primaer drift er lavere end forventet pa grund af perioden med reduceret drift. Det medfgrte et
indtaegtstab og ekstraomkostninger.

Periodens omkostninger til drift og vedligeholdelse af letbanen udggr i alt 75,9 mDKK, der vedrgrer hoved-
sageligt Igbende betalinger til Keolis Letbaner A/S som operatgr af letbanen samt omkostninger til kgre-
strgm og gvrige omkostninger til drift af letbanen. Stigningen i antallet af medarbejdere skyldes anszttel-
sen af eget team til manuel smgring, renholds- og serviceopgaver samt den fortsatte opbygning af anlaegs-
organisationen til etape 2.

Periodens samlede anlaegsinvesteringer udggr 18,7 mDKK. Heraf vedrgrer 14,3 mDKK etableringen af etape
2, mens de gvrige investeringer hovedsagelig vedrgrer feerdigggrelsen af etape 1. Periodens samlede
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anlaegsinvesteringer fglger i alt veesentlighed forventningerne. Scrapvardien af anlaegget udger i alt 184,3
mDKK som fglge af tilbagefdrte nedskrivninger pa i alt 5,6 mDKK pr. 30. juni 2026.

Odense Kommune betaler Igbende driftstilskud til Odense Letbane P/S til daekning af Odense Letbane P/S’
likviditetsbehov. Tilskuddene fra Odense Kommune er et indskud i Odense Letbane P/S, som registreres di-
rekte pa egenkapitalen som tilskud fra selskabets ejer.

Der er foretaget en opggrelse af fremtidige pengestremme fra letbanens drift, som viser, at den samlede
genindvindingsvaerdi af letbanen fortsat er lavere end scrapvardien. Som fglge heraf er nedskrivningen fra
2022 af den bogfgrte veerdi til den forventede tilbagediskonterede scrapvaerdi fastholdt og arets tilgang i
2023, 2024, 2025 og ferste halvar af 2026 er ligeledes nedskrevet. Der henvises til note 1 om saerlige poster
samt note 5 om materielle anlaegsaktiver for uddybning af nedskrivningen.

Egenkapitalen er i Igbet af perioden forhgjet med 129,4 mDKK som fglge af kontante indskud fra selskabets
ejer.

Pa grund af den foretagne nedskrivning pa de materielle anlaegsaktiver har Odense Letbane P/S negativ
egenkapital pr. 30. juni 2026. | henhold til lov om Odense Letbane hafter Odense Kommune for geeld og
alle gvrige forpligtelser i Odense Letbane P/S. Det er ledelsens vurdering, at selskabet pa denne baggrund
er i stand til at betale sine forpligtelser i takt med at de forfalder.

3.6 Aktiviteter i farste halvar af 2026

Vaksten i antallet af passagerer, der anvender Odense Letbane, fortsaetter i 2026. Dog er det samlede antal
passager i fgrste halvar 2026 praeget af driftsstoppet d. 22. maj og den efterfglgende reduktion i driften i 29
dage frem til den 19. juni, hvor fuld drift blev genoptaget. Driftsstoppet blev udlgst af eksterne forhold, da
en midlertidig understgttende sgjle ved en gangbro over letbanens spor ved det nye universitetshospital
(Nyt OUH) blev fjernet. Der blev opretholdt drift pa straekningen mellem Tarup Center og IKEA, blandt an-
det ved midlertidig flytning af togsaet ved byggepladsen ved OUH. Den 19. juni udstedte Trafikstyrelsen en
ny sikkerhedsgodkendelse, hvorefter Odense Letbane kunne genoptage fuld og normal drift pa hele staek-
ningen.

Selskabet er ved at undersgge forlgbet neermere og vil i forlaengelse heraf vurdere, om der kan rejses er-
statningskrav for de gkonomiske konsekvenser af haendelsen.

Herudover har letbanen i foraret 2026 igen spillet en aktiv rolle i forbindelse med stgrre events i Odense og
omegn.

Siden letbanens abning i 2022 har fjernbusser haft stoppested ved Park + Ride-anlaegget i Hjallese, hvilket
har styrket sammenhangen mellem lokal og national kollektiv transport. | fgrste halvar af 2026 udvidede
fiernbusserne antallet af afgange til bade Kgbenhavn og Aarhus som fglge af stigende efterspgrgsel. Udvik-
lingen understgtter Park + Ride-anlaeggets rolle som et vigtigt mobilitetsknudepunkt og bidrager til at ggre
Odense Letbane til en central del af den samlede rejsekade. Derudover indgik letbanen i fgrste halvari et
samarbejde med Kunstmuseum Brandts, hvor to tog blev udsmykket af kunstneren HuskMitNavn og funge-
rede som rullende kunstvaerker i byen.
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Odense Letbane forventer efter perioden med reduceret drift, at den ellers positive udvikling fortsaetter i
andet halvar af 2026, understgttet af en steerk drift, malrettet markedsfgring og fortsat fokus pa passager-
oplevelsen. Der arbejdes Igbende med at optimere driften og styrke samarbejdet med byens aktgrer for at
sikre letbanens rolle som en central del af Odenses kollektive trafiksystem. Odense Letbane har besluttet at
udvide kgreplanen i weekenden fra august maned for at imgdekomme den ggede efterspgrgsel, og som led
i at tiltraekke fritidsrejsende og turister.

3.6.1 Anlaegsrelaterede begivenheder i Igbet af fgrste halvar
Voldgiftssag med hovedentreprengren

Voldgiftssagen mellem Odense Letbane P/S og hovedentreprengren pa anlaeggelsen af Odense Letbane
blev anlagt af hovedentreprengren i 2023 og forventes tidligst afgjort i 2027. Hovedentreprengren har rejst
betydelige ekstrakrav, som Odense Letbane P/S ikke er enige i, og Odense Letbane P/S fastholder fortsat sin
fortolkning af de juridiske aftaler. Tilsvarende har Odense Letbane P/S rejst betydelige modkrav overfor ho-
vedentreprengren i form af dagbgder og omkostninger til udbedring af fejl og mangler pa letbanen.

Med baggrund i de kendte oplysninger og den juridiske vurdering heraf forventer Odense Letbane at kunne
afslutte de sidste udestdende opgaver fra etape 1 inden for den godkendte anlaegsramme. Udfaldet af vold-
giftssagen mod hovedentreprengren inklusive modkrav vil veere afggrende for, hvorvidt de samlede an-
leegsomkostninger fortsat kan holdes inden for den samlede anlaegsramme, inklusiv de centrale reserver.

Erstatningssager vedrgrende narhedsgener

| begyndelsen af 2025 traf Ekspropriationskommissionen kendelser i de indkomne sager om st@j og vibratio-
ner. Efterfglgende blev i alt 59 kendelser anket til Taksationskommissionen.

Odense Letbane afventer Taksationskommissionens kendelser, som forventes at foreligge i efteraret 2026.

Arbejdet med at mindske stgj og vibrationer fortszetter sidelgbende, med fokus pa Igbende optimering og
vidensdeling.

Fokus pa stgj og vibrationer fortszetter

1 2026 har Odense Letbane P/S fortsat arbejdet med at reducere st@j og vibrationer fra letbanen. De sene-
ste ars erfaringer har vist, at manuel smgring er et effektivt middel til at reducere kurveskrig. Odense Let-
bane har derfor styrket beredskabet og ansat sit eget team til at varetage den manuelle smgring og samti-
dig l@se gvrige renholds- og serviceopgaver.

Derudover har Odense Letbane i samarbejde med leverandgrer forberedt afprgvning af en hjultype med en
anden materialesammensatning end de nuveerende hjul. Det sker med henblik pa maling af, hvorvidt prg-
vehjulet vil kunne reducere letbanens vibrationspavirkning. Lydmaling og efterfglgende vurdering vil finde
sted i Igbet af efteraret 2026.
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Udvidelse af Odense Letbane og igangsaettelse af etape 2

| september 2024 indgik et flertal i Odense Byrad et budgetforlig, hvor der blev truffet beslutning om at ar-
bejde for etablering af letbanens etape 2 mellem Korslgkke og Seden. Forligspartierne fremhavede, at
etape 2 vil styrke byudvikling, bosaetning og den kollektive trafik i Odense.

Odense Kommune har efterfglgende besluttet, at Odense Letbane P/S skal foresta realisering af projektet
og alle de dertil hgrende omfattende anlaegsarbejder. Etape 2 forventes tidligst at vaere klar til drift i 2032.

Etablering af Odense Letbanes etape 2 bliver en ny linje pa 9,2 km, hvoraf 4,9 km er nye skinner. Endvidere
anlaegges der 8 nye stationer og indkgbes 8 nye togsaet. Den samlede anlaegsgkonomi er 1.777 mio. kr.
(prisindeks 2024).

Pa nedenstaende kort ses den nye straekning markeret med mgrkergd.

Hjallese St.

| forste halvar af 2026 er opbygning af anleegsorganisationen fortsat. Samtidig er Odense Letbane P/S flyttet
i nye lokaler, hvor der er plads til den voksende organisation.

Arbejdet med miljgkonsekvensvurdering, som skal belyse projektets forventede pavirkninger af omgivel-
serne — herunder miljg, natur, stgj, trafik og neeromrader — og sikre, at projektet udvikles pa et oplyst
grundlag, forventes afsluttet i 2027.

Arbejdet med fastlaeggelse af udbudsstrategi er igangsat og skal munde ud i en strategi for hvilke entrepri-
ser og delprojekter, som skal udbydes for at etablere en samlet etape 2 inklusive indkgb af togszet. Heri ind-
gar ogsa valg af kontraktformer.

Fremtidens Vollsmose er den stgrste snitflade og interessent til Odense Letbane. De to store anlaegsprojek-
ter anlaegges parallelt og har saledes mange snitflader. Derfor er der etableret et teet samarbejde mellem
Fremtidens Vollsmose, Odense Kommune og Odense Letbane for at afklare snitflader og anlaegslogistik. |
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ferste halvar blev placering og antal af stationer godkendt. Herudover blev de kommunale tilkgb for plads-
dannelser omkring stationerne praesenteret for de politiske udvalg, med forventning om beslutning i efter-
aret 2026.

Fremtidens letbane

| Igbet af den kommende tid skal Odense Byrad tage stilling til rammerne for, hvordan Odense Letbane skal
udvikle sig i de kommende ar.

Det handler om at tegne et billede af et fremtidigt Odense, hvor letbanens etape 2 er dbnet, hvor Nyt OUH
for laengst er indviet, og hvor ikke mindst udviklingsplanen for Vollsmose er godt pa vej. Det er i lyset af
dette, at Odense Letbane har praesenteret oplaegget "Fremtidens Letbane” for Odense Kommunes gkono-
miudvalg.

Fremtidens Letbane optegner fire forskellige scenarier for den fremtidige letbanedrift, omfatter bade den
nuvaerende etape 1 og etape 2.

Byradet skal bl.a. tage stilling til antallet af nyt togsaet, der skal indkgbes, herunder togsaettenes laengde. Et
andet centralt spgrgsmal er, hvor ofte letbanen skal kgre pa de forskellige delstraekninger til Talrup, Hjal-
lese og Seden — og pa faellesstraekningen gennem centrum.

Udvikling i passagertallet og QR-billetproduktet

| fgrste halvar af 2026 benyttede naesten 3.500.000 passagerer sig af letbanen svarende til et fald pa 3,8%
sammenlignet med f@rste halvar af 2025. Faldet kan henfgres til de 29 dage med reduceret drift.

Sammenlignet med de tilsvarende busruter, som kgrte straekningen i 2019 inden covid-19, sa ligger antallet
af passagerer i letbanen fortsat over ca. 6 gange hgjere. Den sakaldte skinneeffekt har saledes skabt mar-
kante aendringer i Odenses mobilitetsmgnstre, hvor letbanen har tiltrukket langt flere passagerer end tidli-
gere busruter og bidraget til gget byudvikling langs straekningen.

| nedenstaende figur fremgar letbanens passagertal for 2024, 2025 og for fgrste halvar af 2026 sammen
med passagertallene for busruterne 40-44, som betjente en stor del af letbanestraekningen i 2019.
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Pastigere Letbanen 2024-2025 (x1.000)
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2024 571 597 575 608 566 540 440 541 662 618 636 583
W 2025 621 617 645 585 621 551 442 571 702 691 736 607
W 2026 628 671 674 634 544 349 0 0 0 0 0 0
W Busser 2019 98 101 110 90 94 72 54 79 107 111 114 90

2024 w2025 w2026 wmBusser 2019

Odense Letbane P/S vil sammen med Odense Kommune og FynBus vurdere og arbejde videre med forbed-
ringer i den kollektive trafik i Odense med henblik pa at skabe vaekst i passagertallet. Dette bade for at sikre
indtaegtsgrundlaget for letbanen og samtidig for at understgtte Odense Kommunes malsaetning om at redu-
cere CO2-udledningen i byen.

QR-billetproduktet ligger pa ca. 140.000 solgte billetter om maneden og vurderes at understptte passager-
vaeksten.

Driftsstabilitet og -palidelighed

Keolis Letbaner A/S er operatgr pa Odense Letbane og star for den daglige drift i teet dialog med Odense
Letbane P/S.

| arets f@rste fire maneder af 2026 var driftspalideligheden pa niveau med aret fgr. | maj og juni blev den
vaesentligt pavirket af de 29 dage med reduceret drift, hvor en raekke af de planlagde afgange ikke blev gen-
nemfgrt.
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Punktligheden i fgrste halvar af 2026 13 i gennemsnit pa 95,4%, hvilket er lidt lavere end hele 2025, som |3

pa 95,8%. Punktligheden blev ikke pavirket af den reducerede drift, da kgreplanen blev tilpasset.
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Nar letbanedriften ikke kgrer som planlagt, er preaecis og relevant trafikinformation vigtig for letbanens kun-
der. Odense Letbane P/S arbejder kontinuerligt pa at forbedre trafikinformationen. Arbejdet foregar i taet

samarbejde med FynBus og Keolis Letbaner A/S med henblik pa at skabe effektive lgsninger, som giver pas-
sagerne hurtig og palidelig information.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2026
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3.7 Ledelse

Bestyrelse
Pr. 1. juni 2026 blev Randi Skogstad udpeget som medlem af bestyrelsen. Bestyrelsen bestar herefter af Je-
sper Rasmussen (formand), Peter Krogsgaard, Jesper Rosener, Peter Schafer og Randi Skogstad.

Ledelse

| ferste halvar 2026 blev direktionen udvidet med anlaegsdirekt@r Varun Sivapalan pr. 1. januar 2026 og
gkonomidirektgr Remi Thomsen pr. 1. maj 2026. Direktionen bestar herefter af administrerende direktgr
Dan Ravn, anlaegsdirektgr Varun Sivapalan og gkonomidirektgr Remi Thomsen.

3.8 Interne kontroller

Odense Letbane P/S arbejder med en integreret styring af gkonomi, likviditet, risici og projekter. Der gen-
nemfgres Ipbende budgetopfalgning, prognosearbejde og analyser af gkonomiske afvigelser, herunder op-
felgning pa anlaegsgkonomien. Endvidere overvages likviditet, finansiering og laneforhold gennem flerarige
prognoser. Som led i risikostyringen fglges vaesentlige kontraktuelle, juridiske og operationelle risici samt
forhold vedrgrende centrale leverandgrer.

For anlaegsprojektet etape 2 vil der fremadrettet ske en tilsvarende Igbende opfglgning pa fremdrift, gko-
nomi, ressourcer og risici.

Direktionen modtager regelmaessigt rapportering om gkonomi, nggletal, risici og forventninger til arets re-
sultat. Tilsvarende rapportering indgar i bestyrelsesmaterialet, som udsendes forud for de ordinaere besty-
relsesmgder.

3.9 Risici
Fra anleegsfasen har Odense Letbane P/S tre veesentlige risici:

e Udfald af voldgiftssag mod hovedentreprengr
e Udfald af ekspropriationssager ved retten
e Udfald af Taksationskommissionens forretninger pa neerhedsgener

| driftsfasen er de veesentligste risici relateret til leengerevarende driftsstop samt forhold, der kan pavirke
operatgrens sikkerhedsgodkendelse og dermed evnen til at opretholde driften.

| forbindelse med anlaeggelse af etape 2 er fokus rettet mod risici vedrgrende projektets tid, gkonomi, kvali-
tet, myndighedsforhold, leverandgr- og kontraktstyring samt graenseflader til den eksisterende letbanedrift.

En vaesentlig ledelsesopgave i anleegsprojektet er at sikre en robust projektstyring, herunder koordinering
mellem projektets interessenter, styring af kontrakter og sendringer.
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Ledelsen fglger Isbende udviklingen i de vaesentligste risici og iveerksaetter relevante risikoreducerende til-
tag, hvor det vurderes ngdvendigt.

3.10 Forventet udvikling

Odense Letbane P/S forventer for 2026 et negativt resultat af primaer drift pa ca. 80-85 mDKK samt sam-
lede anlaegsinvesteringer pa 25,0-30,0 mDKK.

3.11 Samfundsansvar

Odense Letbane P/S vedtagne politik for samfundsansvar bygger pa, at vi driver en ordentlig, sund og gko-
nomisk ansvarlig virksomhed. Vi er bevidste om, at vi er en integreret del af Odense by, og vi efterlever de
love, regler, krav og normer, som vi er omfattet af i driftsfasen og i den kommende anlagsfase ved udvidel-
sen af Odense Letbane.

Dette stiller store krav til Odense Letbane P/S, som har medfgrt et seerligt fokus i selskabets arbejde. For
eksempel i hensynet til det ydre miljg og i arbejdet for en miljgvenlig transportlgsning, der er baseret pa
elektricitet, og ved at tilbyde et attraktivt alternativ til bilen. Odense Letbane P/S har er etableret en raekke
politikker, der daekker selskabets samfundsansvar, hvilket er detaljeret beskrevet i selskabets arsrapport for
2025, hvortil der henvises.

Der har ikke vaeret nogen alvorlige arbejdsulykker i fgrste halvdel af 2026.
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4. HALVARSRAPPORT

5. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for Odense Letbane P/S for perioden 1. januar — 30. juni 2026 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D-virksomheder, herunder bestemmelserne for
statslige aktieselskaber jeevnfgr lov om Odense Letbane §10.

| forhold til selskabets arsrapport for 2025 er fglgende regnskabspraksis tilfgjet:

Materielle anlaegsaktiver under opfgrsel

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse omfatter anlaegsomkostninger vedrgrende etablering af letba-
nens etape 2 og indregnes til kostpris. Kostprisen omfatter omkostninger direkte og indirekte tilknyttet an-
skaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Den anvendte regnskabspraksis er herudover uaendret i forhold til selskabets arsrapport for 2025. Der hen-
vises til arsrapporten for 2025 for naermere beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.
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6. Resultatopggrelse

(tDKK) Note
Omsaetning 2
Personaleomkostninger 3

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primaer drift

Andre driftsindteegter 4
Af- og nedskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle udgifter

Periodens resultat

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2026

1/1- 30/6 2026

1/1- 30/6 2025

1/1-31/12 2025

44.271 44.251 87.998
-6.564 -7.128 -14.573
-79.455 -77.480 -154.477
-41.748 -40.357 -81.052
6.900 10.500 9.500
-12.825 -9.792 -16.356
-47.673 -39.649 -87.908
108 166 304
-18.898 -19.509 -38.754
-66.463 -58.992 -126.358
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7. Balance

(tDKK)

Aktiver

Anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlaegsaktiveri alt

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiveri alt

Aktiveri alt

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2026

Note 30/6 2026 30/6 2025 31/12 2025
184.327 175.528 178.443
5 184.327 175.528 178.443
184.327 175.528 178.443
6.265 10.086 14.088
6 108.025 90.223 96.626
3.444 3.571 96
117.734 103.880 110.810
33.907 24.589 9.849
151.641 128.469 120.659
335.968 303.997 299.102
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Balance, fortsat

(tDKK) Note 30/6 2026 30/6 2025 31/12 2025
Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital 500 500 500
Overfgrt resultat 7 -1.418.400 -1.500.292 -1.481.308
Egenkapital i alt -1.417.900 -1.499.792 -1.480.808

Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser

Periodiseret offentligt tilskud 8 0 0 0
KommuneKredit 9 1.576.890 1.632.631 1.604.887
Langfristede gaeldsforpligtelseri alt 1.576.890 1.632.631 1.604.887

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld, KommuneKredit 55.742 54.735 55.236
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 116.675 112.291 115.267
Anden gzld 4.561 4,132 4.520
Kortfristede geeldsforpligtelseri alt 176.978 171.158 175.023
Passiveri alt 335.968 303.997 299.102
Seerlige poster 1

Honorar til selskabsvalgt revisor 10

Kontraktlige forpligtelser og

eventualforpligtelser mv. 11
Neertstdende parter 12
Andringer i driftskapital 13
Haendelser efter regnskabsperiodens afslutning 14
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8. Egenkapitalopggrelse

(tDKK)

Egenkapital 1. januar 2025

Indskud fra ejer

Overfgrt jf. resultatdisponering note 7
Egenkapital 31. december 2025
Indskud fra ejer

Overfort jf. resultatdisponering note 7

Egenkapital pr. 30. juni 2026

Virksom-
heds- Overfort
kapital resultat lalt
500 -1.552.728 -1.552.228
0 197.778 197.778
0 -126.358 -126.358
500 -1.481.308 -1.480.808
0 129.371 129.371
0 -66.463 -66.463
500 -1.418.400 -1.417.900

Jaevnfgr lov om Odense Letbane P/S haefter Odense Kommune for geld og alle gvrige forpligtelseri Odense

Letbane P/S. Odense Kommune foretager Igbende kapitalindskud, saledes at Odense Letbane P/S eri stand til

at betale sine forpligtelseri takt med at disse forfalder.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2026
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9. Pengestrgmsopggrelse

(tDKK)

Resultat fgr finansielle poster
Andre driftsindteegter, indteegtsfgrt tilskud
Af- og nedskrivninger

Pengestrgmme fra primaer drift fgr eendringer i driftskapital

/Zndring i driftskapital
Pengestrgmme fra drift
Finansielle poster

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Tilgang materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Andring i driftskapital som kan henfgres til arets investeringer

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Kapitalindskud Odense Kommune
Afdrag pa langfristet geeld

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Pengestrgmsanalysen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2026

Note 1/1-30/62026  1/1-30/62025  1/1-31/122025
-47.673 -39.649 -87.908
8 -6.900 -10.500 -9.500
5 12.825 9.792 16.356
-41.747 -40.357 -81.052
13 6.109 740 3.494
-35.638 -39.617 -77.558
-18.790 -19.343 -38.450
-54.428 -58.960 -116.008
-18.709 -18.710 -28.189
13 -4.685 -8.923 -16.243
-23.394 -27.633 -44.432
129.371 111.428 197.778
-27.491 -26.997 -54.239
101.880 84.431 143.539
24.058 -2.161 -16.901
9.849 26.750 26.750
33.907 24.589 9.849
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10. Noter

1. Seerlige poster

Periodens resultat er vaesentligt pavirket af- og nedskrivning af materielle anlaegsaktiver med 12,8 mDKK (9,8 mDKK pr. 30.06.2025),
samt indtaegtsfarsel af tilskud fra Transportministeriet, som har medfinansieret de nedskrevne aktiver med 6,9 mDKK (10,5 mDKK pr.
30.06.2025). Nettoeffekten af nedskrivning af materielle anlaegsaktiver i resultatopggrelsen for perioden udggr 5,9 mDKK

(0,7 mDKK pr. 30.06.2025).

(tDKK) 1/1- 30/6 2026 1/1- 30/6 2025 1/1- 31/12 2025

2. Omsaetning

Salg af billetter 32.762 33.320 64.474
Kontrolafgift og gvrige billetindtaegter 1.342 1.148 3.425
Udlejning af infrastruktur og rullende materiel 10.099 9.729 19.855
Andre indteegter 68 55 244

44,271 44,251 87.998

3. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 8.379 6.284 12.891
Pensioner 919 734 1.501
Andre omkostninger til social sikring 122 110 181

9.420 7.128 14.573
Heraf vederlag til bestyrelse 344 250 571
Heraf vederlag til direktionen 2.171 1.335 2.638
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 21 17 17

Af de samlede personaleomkostninger pa 9.420 tDKK er 6.564 tDKK fg@rt i resultatopggrelsen, men 2.856 tDKK er aktiveret under posten

anlaegsaktiver under udfarelse.

4. Andre driftsindteegter
Indtaegtsforsel af tilskud som fglge af af- og nedskrivning 6.900 10.500 9.500

6.900 10.500 9.500

Der henvises til note 8 vedrgrende periodiseret tilskud fra Staten.
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Drifts- Materielle
materiel anlaegsaktiver
Infra- Rullende og andet Grunde og under
struktur materiel udstyr bygninger udfgrelse | alt

Kostpris 1. januar 2026 2.416.839 461.454 157.951 424.471 0 3.460.715
Tilgang 4.376 0 0 0 14.333 18.709
Kostpris 30. juni 2026 2.421.215 461.454 157.951 424.471 14.333 3.479.424
Afskrivninger 1. januar 2026 2.416.839 461.454 157.951 246.028 0 3.282.272
Arets af- og nedskrivninger 4.376 0 0 0 14.333 18.709
Tilbagefgrsel af nedskrivning 0 0 0 -5.884 0 -5.884
Afskrivninger 30. juni 2026 2.421.215 461.454 157.951 240.144 14.333 3.295.097
Materielle anlaegsaktiver

30. juni 2026 0 0 0 184.327 0 184.327

Vardien af letbanen males jf. anvendt regnskabspraksis til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger og testes arligt
for nedskrivningsbehov, safremt der er indikationer herpa.

Odense Kommunes betaling af bidrag til Odense Letbane er et kapitalindskud i Odense Letbane P/S, hvorfor indskuddet ikke pavirker
de fremtidige indteegter i Odense Letbane og dermed ikke indregnes som en driftsindtaegt i nedskrivningstesten. Grundlaget for de
forventede fremtidige pengestrgmme er revurderet pr. 30/6-2026 og medfgrer, at den samlede genindvindingsvaerdi af letbanen er
lavere end scrapvaerdien. Der vil Igbende blive fulgt op pa dette. Som fglge heraf er den bogfgrte veerdi nedskrevet til den forventede
tilbagediskonterede scrapvaerdi. Ved tilbagediskonteringen er anvendt et afkastkrav pa 2,5%.

Tilskuddet fra Transportministeriet til medfinansiering af letbanen er i henhold regnskabspraksis indteegtsfgrt i resultatopggrelsen, da
letbanen er nedskrevet til den forventede tilbagediskonterede scrapvaerdi.
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Noter

(tDKK) 30/6 2026 30/6 2025 31/12 2025

6. Andre tilgodehavender

Tilgodehavende moms 1.812 2.704 1.771
Tilgodehavende tilskud hos Transportministeriet 26.000 20.100 19.100
Forsikringsskader 820 901 1.047
Diverse tilgodehavender, udleeg mv. 79.393 66.518 74.708

108.025 90.223 96.626

| posten tilgodehavende tilskud hos Transportministeriet pa 26.000 tDKK indgar 6.900 tDKK vedrgrende anlaeggelse af etape 2. Belgbet
er opgjort ud fra fordelingen mellem bidragsyderne i udredningsrapporten for etape 2 og forventning om anvendelse af samme
afregningsprincipper, som ved anlaeggelse af etape 1.

7. Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -66.463 -58.992 -126.358

-66.463 -58.992 -126.358

8. Periodiseret offentligt tilskud

Periodiseret tilskud 1. januar 2026 1.284.137
Tilskud i perioden 6.900
Periodiseret tilskud 30. juni 2026 1.291.037
Indteegtsfgrt del af periodiseret tilskud 1. januar 2026 1.284.137
Periodens indtaegtsfgrsel af tilskud 6.900
Indtaegtsfert del af periodiseret tilskud 30. juni 2026 1.291.037
Periodiseret tilskud 30. juni 2026 0

9. Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 1.344 mDKK senere end 5 ar fra balancedagen.

1/1- 30/6 2026 1/1- 30/6 2025 1/1-31/12 2025

10. Honorar til selskabsvalgt revisor

Honorar vedrgrende lovpligtig revision 100 100 167
Erklaeringsopgaver med sikkerhed 6 0 66
Andre ydelser 16 246 616

122 346 849

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2026 24

Penneo dokumentnagle: ZFVQW-N15EF-0ZQJH-PPTAG-FSOAN-O5EQE



Noter

11. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser mv.

Den indgaede kontakt med Keolis vedrgrende drift af Odense Letbane har en samlet restvaerdi pa 973,7 mDKK.

Selskabet er part i en voldgiftssag, som erindledt i 2023, vedrgrende en entrepriseaftale, der erindgdet med hovedentreprengrer i
anlaegsfasen. Udfaldet er endnu ikke kendt. De igangveerende drgftelser med entreprengrerne erindregnet i halvarsregnskabet i

henhold til de forventede udfald, der er vaesentligt lavere end de rejste krav.

Herudover er selskabet part i en raeekke retssager omkring eksproprierede ejendomme, idet det er selskabets opfattelse, at der ikke er
foretaget korrekt fradrag i erstatningerne for de fordele, som lodsejerne opnar ved, at der etableres en letbane teet ved deres grunde

og dermed bedre adgang til kollektiv trafik. De erstatninger, taksationskommissionen har tildelt, er indregnet fuldt ud i
halvarsregnskabet.

Der erindgédet en administrationsaftale med Odense Kommune. Aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel til opsigelse
31/12. Forpligtelsen udggr 812,4 tDKK.

Der er indgdet kontrakt om leje af selskabets administrationslokaler, aftale kan opsiges med 12 maneders opsigelses.
Forpligtelsen udggr 995,8 tDKK.

Selskabet har derudover indgaet saedvanlige, gensidigt bebyrdende aftaler som led i virksomhedens normale drift.

12. Nzertstaende parter

Odense Letbane P/S' neaertstdende parter, der besidder mere end 5% af stemmerettighederne, er Odense Kommune, Flak-
haven 2, 5000 Odense C.

Odense Letbane P/S har i regnskabsperioden haft fglgende transaktioner med Odense Kommune:
- Kapitalindskud pai alt 129,4 mDKK (30.06.2025: 111,4 mDKK)

- Garantiprovision pai alt 2,5 mDKK (30.06.2025: 2,5 mDKK)

- IT og Ignadministration pai alt 0,4 mDKK (30.06.2025: 0,4 mDKK)

(tDKK) 1/1- 30/6 2026 1/1-30/6 2025 1/1-31/12 2025

13. Andring i driftskapital

Driftsaktivitet
Andring i tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 7.823 928 2.761
og diverse tilgodehavender -3.121 2.711 -7.429
Zndring i moms -41 83 1.043
Zndring i kreditorer 1.408 -3.078 -102
Andring i anden geeld 40 96 485
6.109 740 -3.242
Investeringsaktivitet
Zndring i diverse tilgodehavender -4.685 -8.923 -16.243
-4.685 -8.923 -16.243
14. Hendelser efter regnskabsperiodens afslutning
Der har efter regnskabsperiodens afslutning ikke vaeret haendelser, som pavirker indholdet af halvarsrapporten.
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker
digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Jesper Sondrup Rosener

Bestyrelsesmedlem

Pd vegne af: Odense Letbane PS
Serienummer: 3caf232c-b9e0-41c5-a0e2-8e0d223253e6
IP: 2.704.XXX.XXX
2026-09-15 17:18:55 UTC

Mit2p &

Peter Krogsgaard

Bestyrelsesmedlem
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Mit2p &

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data
er valideret vha. den matematiske hashveerdi af det originale dokument. Alle
kryptografiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Dan Ravn

Adm. Direktor/CEO
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Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du dbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er
certificeret af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet
er ugendret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle
underskriveres digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for
digitale underskrifter.
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Varun Sivapalan
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Brian Skovhus Jakobsen
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Pd vegne af: EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Serienummer: 69f8dd37-5a1c-462c-aalc-d8bf84aedd25
IP: 165.225.xxX.XXX
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Mit2p &

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data
er valideret vha. den matematiske hashveerdi af det originale dokument. Alle
kryptografiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Peter Schifer

Bestyrelsesmedlem
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Serienummer: 560c1c0f-c6¢1-4ace-805a-70c6637133fc
IP: 176.22.XXX.XXX
2026-09-17 09:15:17 UTC

Michael Sig
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Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du dbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er
certificeret af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet
er ugendret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle
underskriveres digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,

https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for

digitale underskrifter.
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  2026-09-15 13:05:54 UTC   EY Digital signering     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Jesper Sondrup Rosener" at "jsr@jfmedier.dk"                 
  2026-09-15 13:05:54 UTC   EY Digital signering     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Peter Krogsgaard" at "peter.krogsgaard@cph.dk"               
  2026-09-15 13:05:54 UTC   EY Digital signering     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Peter Schäfer" at "peter.schaefer@dk.dlapiper.com"           
  2026-09-15 13:05:54 UTC   EY Digital signering     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Randi Skogstad" at "randiskogstad@gmail.com"                 
  2026-09-15 13:23:54 UTC   Randi Skogstad           142.250.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-15 13:24:22 UTC   Randi Skogstad           87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 13:24:27 UTC   Penneo system            87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 13:24:27 UTC   Penneo system            87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 13:25:53 UTC   Randi Skogstad           87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 13:25:54 UTC   Penneo system            87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 13:25:54 UTC   Penneo system            87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 13:25:57 UTC   Penneo system            87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:04 UTC   Jesper Sondrup Rosener   142.250.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-15 17:18:08 UTC   Penneo system            2.104.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:08 UTC   Penneo system            2.104.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:08 UTC   Jesper Sondrup Rosener   2.104.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 17:18:23 UTC   Jesper Sondrup Rosener   77.214.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 17:18:24 UTC   Penneo system            77.214.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:24 UTC   Penneo system            77.214.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:30 UTC   Penneo system            77.214.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:49 UTC   Penneo system            2.104.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:49 UTC   Penneo system            2.104.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:49 UTC   Jesper Sondrup Rosener   2.104.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 17:18:51 UTC   Penneo system            2.104.xxx.xxx     The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 17:18:55 UTC   Jesper Sondrup Rosener   2.104.xxx.xxx     The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem, Bestyrelsesmedlem                      
  2026-09-15 18:08:35 UTC   Dan Ravn                 80.208.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-15 18:08:35 UTC   Dan Ravn                 80.208.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-15 18:08:41 UTC   Penneo system            80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 18:08:41 UTC   Dan Ravn                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 18:08:48 UTC   Penneo system            80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 18:09:32 UTC   Penneo system            80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 18:09:32 UTC   Dan Ravn                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 18:09:33 UTC   Penneo system            80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 18:09:35 UTC   Dan Ravn                 80.208.xxx.xxx    The signer signed the document as Adm. Direktør/CEO, Adm. Direktør/CEO                      
  2026-09-15 19:14:47 UTC   Peter Krogsgaard         199.247.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-15 19:14:56 UTC   Peter Krogsgaard         199.247.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 19:14:57 UTC   Penneo system            199.247.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 19:14:57 UTC   Penneo system            199.247.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 19:15:47 UTC   Penneo system            199.247.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 19:15:47 UTC   Penneo system            199.247.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 19:15:47 UTC   Peter Krogsgaard         199.247.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-15 19:15:49 UTC   Penneo system            199.247.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-15 19:15:54 UTC   Peter Krogsgaard         199.247.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem, Bestyrelsesmedlem                      
  2026-09-16 06:04:41 UTC   Jesper Rasmussen         109.56.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-16 06:04:46 UTC   Jesper Rasmussen         109.56.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-16 06:04:50 UTC   Jesper Rasmussen         109.56.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-16 06:05:05 UTC   Penneo system            109.56.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 06:05:05 UTC   Penneo system            109.56.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 06:05:05 UTC   Jesper Rasmussen         109.56.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 06:05:57 UTC   Penneo system            109.56.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 06:05:57 UTC   Penneo system            109.56.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 06:05:57 UTC   Jesper Rasmussen         109.56.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 06:05:59 UTC   Penneo system            109.56.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 06:06:11 UTC   Jesper Rasmussen         109.56.xxx.xxx    The signer signed the document as Formand, Formand                                          
  2026-09-16 07:22:33 UTC   Remi Thomsen             185.16.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 07:22:34 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 07:22:34 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 07:22:34 UTC   Remi Thomsen             185.16.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 07:23:43 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 07:23:43 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 07:23:43 UTC   Remi Thomsen             185.16.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 07:23:44 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 07:24:01 UTC   Remi Thomsen             185.16.xxx.xxx    The signer signed the document as Økonomidirektør/CFO, Økonomidirektør/CFO                  
  2026-09-16 07:57:57 UTC   Penneo system            193.163.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:07:31 UTC   Penneo system            xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Varun Sivapalan" at "vas@odenseletbane.dk"          
  2026-09-16 13:07:31 UTC   Penneo system            xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Peter Schäfer" at "peter.schaefer@dk.dlapiper.com"  
  2026-09-16 13:07:31 UTC   Penneo system            xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Randi Skogstad" at "randiskogstad@gmail.com"        
  2026-09-16 13:14:07 UTC   Randi Skogstad           146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-16 13:14:15 UTC   Penneo system            193.163.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:14:15 UTC   Randi Skogstad           193.163.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 13:14:16 UTC   Penneo system            193.163.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:14:42 UTC   Penneo system            193.163.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:14:42 UTC   Randi Skogstad           193.163.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 13:14:43 UTC   Penneo system            193.163.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:14:51 UTC   Randi Skogstad           193.163.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem, Bestyrelsesmedlem                      
  2026-09-16 13:40:20 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:40:20 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:40:20 UTC   Varun Sivapalan          185.16.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 13:40:55 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:40:55 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:40:55 UTC   Varun Sivapalan          185.16.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-16 13:40:56 UTC   Penneo system            185.16.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-16 13:41:11 UTC   Varun Sivapalan          185.16.xxx.xxx    The signer signed the document as Anlægsdirektør                                            
  2026-09-17 09:10:00 UTC   Peter Schäfer            176.22.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-17 09:10:00 UTC   Peter Schäfer            176.22.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-17 09:10:07 UTC   Penneo system            176.22.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 09:10:07 UTC   Peter Schäfer            176.22.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-17 09:10:11 UTC   Penneo system            176.22.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 09:15:14 UTC   Peter Schäfer            176.22.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-17 09:15:15 UTC   Penneo system            176.22.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 09:15:15 UTC   Penneo system            176.22.xxx.xxx    The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 09:15:17 UTC   Peter Schäfer            176.22.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem, Bestyrelsesmedlem                      
  2026-09-17 09:18:40 UTC   EY Digital signering     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Brian Skovhus Jakobsen" at "brian.s.jakobsen@dk.ey.com"      
  2026-09-17 09:18:40 UTC   EY Digital signering     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Michael Sig" at "michael.sig@dk.ey.com"                      
  2026-09-17 11:07:24 UTC   Michael Sig              80.162.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-17 11:07:24 UTC   Michael Sig              80.162.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-17 11:07:24 UTC   Michael Sig              80.162.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                          
  2026-09-17 12:14:30 UTC   Penneo system            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:14:30 UTC   Penneo system            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:14:30 UTC   Brian Skovhus Jakobsen   165.225.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-17 12:15:33 UTC   Penneo system            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:15:33 UTC   Penneo system            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:15:33 UTC   Brian Skovhus Jakobsen   165.225.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-17 12:15:34 UTC   Penneo system            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:15:38 UTC   Brian Skovhus Jakobsen   165.225.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsaut. revisor, Statsaut. revisor                      
  2026-09-17 12:17:29 UTC   Penneo system            147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:17:29 UTC   Penneo system            147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:17:29 UTC   Michael Sig              147.161.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-17 12:19:22 UTC   Penneo system            147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:19:22 UTC   Penneo system            147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:19:22 UTC   Michael Sig              147.161.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                       
  2026-09-17 12:19:24 UTC   Penneo system            147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                     
  2026-09-17 12:19:28 UTC   Penneo system            147.161.xxx.xxx   The document signing process was completed                                                  
  2026-09-17 12:19:28 UTC   Michael Sig              147.161.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsaut. revisor, Statsaut. revisor                      
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