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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvérsrapporten for perioden 1. januar —
30. juni 2017 for Odense Letbane P/S.

Halvarsregnskabet, der er reviewet af selskabets revisorer, men ikke revideret, er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D-virksomheder (regnskabsklasse D), herunder
bestemmelserne for statslige aktieselskaber, jeevnfgr lov om Odense Letbane §10.

Det er vores opfattelse, at halvirsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for

perioden 1. januar — 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og for selskabets finansielle
stilling, vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden stdr overfor.

Odense, den 6. september 2017

Direktion:

(13 ot 2kt

Per Feddersen Steen|Lykke
Bestyrelse:
Jesper Rasmussen Gitte Andersen Mag S Jonasson
%r’hand

¢r Rosener Niels Walther-Rasmussen
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2 Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Odense Letbane P/S

Vi har udfgrt review af perioderegnskabet for Odense Letbane P/S for perioden 1. januar — 30. juni 2017,
som omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter. Perio-
deregnskabet er udarbejdet efter arsregnskabsloven og efter samme regnskabspraksis som anvendt i ars-
regnskabet for 2016.

Ledelsens ansvar for perioderegnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et perioderegnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde perioderegnskabet uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn,
som er rimelige efter omsteendighederne.

Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner, der er omfattet af perioderegnskabet, er i over-
ensstemmelse med love og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og seedvanlig praksis.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om perioderegnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard om review af et perioderegnskab udfgrt af selskabets uaf-
haengige revisor og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning og god offentlig revisionsskik.

Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver
os grund til at mene, at perioderegnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Denne standard kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af perioderegnskabet i overensstemmelse med den internationale standard om review af et pe-
rioderegnskab udfgrt af selskabets uafhaengige revisor er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed.
Revisor udfgrer handlinger, der primaert omfatter forespgrgsler til ledelsen og andre i selskabet, hvor
dette méatte vaere relevant, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om periode-
regnskabet.

Odense Letbane P/S —Halvarsrapport 2017
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Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere,
at perioderegnskabet ikke giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af dets aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. januar —
30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til det udfgrte review af perioderegnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med perioderegnskabet.

Odense, den 6. september 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR.-nr.307002 28

N, smxjg 7%/ /

Brian Skovhus Jakobsen Michael Sig
statsaut. revisor statsaut. revisor //

'
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3 Ledelsesberetning

3.1 Selskabsoplysninger

Odense Letbane P/S
Odeons Kvarter 18

5000 Odense C

Telefon: 63757473

Hjemmeside: www.odenseletbane.dk
CVR-nr. 3647 8497

Stiftet: 16. januar 2015
Hjemstedskommune: Odense

Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Bestyrelse:

Jesper Rasmussen (formand)
Gitte Andersen

Magnus Jonasson

Jesper Rosener

Niels Walther-Rasmussen

Direktion:

Mogens Hagelskaer
Per Feddersen
Steen Lykke

Revision:

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5000 Odense C

Ejerforhold:

Odense Kommune, 100%

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017 5



ODENSELE TBANE

byen i bevaegelse ®—®—@

3.2 Hoved- og nggletal

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
(tkr.) 2017 2016 2016
Resultat af ordinzer primaer drift -3.788 -3.627 -7.793
Resultat af finansielle poster -2.659 -653 -2.013
Periodens resultat -6.447 -4.280 -9.806
Anlaegsaktiver 520.330 353.390 460.038
Omsatningsaktiver 66.104 103.623 91.475
Aktiver i alt (balancesum) 586.434 457.013 551.513
Egenkapital 48.569 53.416 55.016
Langfristede geeldsposter 496.546 226.753 258.239
Kortfristede galdsposter 41.319 176.844 238.258
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten -8.547 -6.933 -13.411
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteten -67.272 -157.965 -268.084
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -67.272 -157.965 -268.084
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten 92.311 156.001 274.376
Pengestrgmme i alt 16.492 -8.897 -7.119
Nggletal
Likviditetsgrad 160,0% 58,6% 38,4%
Soliditetsgrad 8,3% 11,7% 10,0%
Egenkapitalforrentning -13,3% -8,0% -17,8%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaeftigede 35 40 39
Antal fuldtidsbeskaeftigede ved periodens udgang 33 40 40

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017
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3.3 Indledning

Odense Letbane ndede i juni maned 2017 en af projektets allerstgrste milepale, da kontrakterne pa bade
anlaeg af infrastruktur og indkgb af det rullende materiel blev underskrevet med de udpegede leverandg-
rer, henholdsvis Comsa S.A.U fra Spanien og Stadler Pankow GmbH fra Tyskland. Milepaelen blev naet ef-
ter grundigt forarbejde og forudgaende godkendelse hos selskabets bidragsydere, Odense Kommune,
Transport- Bygnings- og Boligministeriet og Region Syddanmark.

Samtidig blev de f@rste 2 af 7 kontrakter om anlaegsarbejde med flytning af veje, fortove og cykelstier mv.
langs hele streekningen som forberedelse til anlaeg af infrastrukturen underskrevet, sa nu kan arbejdet
med at anlaegge 14,5 km letbane og bygge 26 stationer for alvor begynde.

Odense kan nu se frem til at fa en letbane, der vil ggre hverdagen nemmere for Odenses borgere og som
vil udggre rygraden i byens udvikling.

3.4  Aktiviteter og tidsplan

Frem mod forventet idriftsaettelse i slutningen af 2020 er der fglgende vaesentlige aktiviteter og milepaele:

e Odense Letbane P/S etableret Januar 2015

e Anlaegslov vedtaget Februar 2015

e Eksproprieringer Primo 2016 — medio 2017
e Ledningsflytninger Primo 2015 — ultimo 2017
e Forberedende anlaegsarbejder Medio 2015 - ultimo 2017
e Entreprengrer til anlaegsarbejder udpeget Medio 2017 — medio 2018
e De fgrste anlaegsarbejder begynder Medio 2017

e leverandgrer til tog og skinner udpeget Medio 2017

e Etablering af infrastruktur begynder Primo 2018

o Testkgrsel Primo 2020

e Forventet abning af Odense Letbane Ultimo 2020

3.5 Finansiering af Odense Letbane

Det samlede anlaegsbudget andrager 3,3 mia.DKK i prisindeks 2017 inklusiv samlede reserver pa 0,3
mia.dkk. Af de samlede reserver har bidragsyderne godkendt en allokering af 0,2 mia.dkk til risikohandte-
ring hos Odense Letbane, hvilket efterlader 0,1 mia.dkk i reserver hos Odense Kommune og Staten. De tre
bidragsydere Odense Kommune, Transport- og Bygnings- og Boligministeriet og Region Syddanmark bi-
drager med henholdsvis 1,8 mia.dkk, 1,2 mia.dkk og 0,1 mia.dkk. Herudover har Odense Kommune gnsket
at foretage visse tilkgb, som i alt andrager 0,2 mia.dkk. Disse tilkgb finansieres alene af Odense Kom-
mune.

Odense Kommunes finansiering sker fgrst ved 15% kontantindskud og efterfglgende ved laneoptagelse i
Odense Letbane af de sidste 85%. Herudover godtggr Odense Kommune endvidere Odense Letbane P/S
for betalte ydelser pa lanoptagningen.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017
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3.6 @konomi

Perioden 1. januar —30. juni 2017 udviser et negativt resultat af primaer drift pa 3,8 mDKK. De driftsfgrte
omkostninger vedrgrer Ignninger til ledelse af selskabet samt andre driftsomkostninger relateret til sel-
skabet. Periodens driftsomkostninger er i overensstemmelse med ledelsens forventninger og som angivet
i arsrapporten for 2016.

Anlaegsinvesteringerne i fgrste halvdel af 2017 udggr i alt 60,3 mDKK, hvilket primaert kommer fra om-
kostninger til eksproprieringer, ledningsomlaegninger og forberedende anleegsarbejder samt projektering
og udbud af anleegsarbejder, transportsystem og rullende materiel. Periodens samlede anlaegsinvesterin-
ger er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

| perioden 1. januar — 30. juni 2017 er der i alt investeret 66,8 mDKK vedrgrende projektet. Heraf er 6,4
mDKK indregnet i resultatopggrelsen og 60,3 mDKK indregnet i balancen under materielle anlagsaktiver.
Den akkumulerede investering for Odense Letbane P/S pr. 30. juni 2017 udggr 544,2 mDKK vedrgrende
projektet. Heraf er 520,3 mDKK indregnet i balancen under materielle anlaegsaktiver.

Der har i Igbet af perioden ikke veaeret nogle bevaegelser pa egenkapitalen udover periodens resultat.

Inden aktiviteterne pr. 1. marts 2015 blev flyttet til anlaegsselskabet Odense Letbane P/S er der i Odense
Kommune i perioden januar 2012 — februar 2015 afholdt omkostninger for i alt 184,3 mDKK vedrgrende
etablering af letbanen. Heraf har Odense Kommune bidraget med 165,1 mDKK til letbaneprojektet, mens
Transport- og Bygnings- og Boligministeriet har bidraget med 19,2 mDKK.

De samlede anlzegsinvesteringer for hele perioden fra projektets begyndelse i 2012 til 30. juni 2017 udggr
saledes 728,5 mDKK.

Anlaegsselskabet Odense Letbane P/S har et samlet budget pé 3,1 mia.DKK inklusive reserver, som sam-
men med de i Odense Kommune anvendte 184,3 mDKK giver et samlet anleegsbudget til etablering af en
letbane i Odense pa 3,3 mia.dkk.

3.7 Aktiviteteri 2017

Fgrste halvar 2017 har veeret praeget af det omfattende arbejde med forberedelse og gennemfgrelse af
udbud af de fire store hovedomrader:

e Infrastruktur (skinner, master, kgreledninger og teknik mv.)

e Rullende materiel (letbanetog)

e Civil Works (anleegsarbejde af vejbaner, cykelstier, fortove og byrum)
e Drift og vedligehold af letbanen

Udbuddene af infrastruktur og det rullende materiel er sket efter forsyningsvirksomhedsdirektivet med
udbud med forhandling. Odense Letbane har efter modtagelse af tilbuddene i marts 2016 saledes gen-
nemfgrt forhandlinger med byderne frem mod afgivelse af BAFO (best and final offer) primo 2017 og for
at sikre en maksimal konkurrenceudsaettelse af udbuddene. De endelige priser vidner om en hgj konkur-
rence til og med sidste budrunde.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017 8
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Den efterfplgende gennemgang og evaluering af de modtagne bud fandt sted i foraret 2017 og har omfat-
tet sdvel en teknisk som en kommerciel vurdering og den endelige udvaelgelse af leverandgrer blev i april
og maj maned 2017 indstillet til godkendelse hos fgrst selskabets bestyrelse og derefter hos selskabets tre
bidragsydere.

Comsa S.A.U. i Spanien skal levere bade skinner, master, kgreledninger, stationer og vedligeholdelsescen-
ter samt de tilhgrende telekommunikative og tekniske systemer. Selskabet leverer blandet andet infra-
strukturlgsninger indenfor banebranchen og har saledes leveret mange banelgsninger til Spaniens infra-
struktur samt rundt om i Europa — det geelder bade til high-speed baneprojekter samt letbane- og metro-
Igsninger. Munck Gruppen A/S og Efacec i Portugal er underleverandgr til Comsa S.A.U. pa letbaneprojek-
tet. Efter kontraktunderskrivelsen i juni méned 2017 skal det endelige design af infrastrukturen fastlaeg-
ges hvorefter det egentlige anlaegsarbejde kan begynde primo 2018.

Letbanetogene skal leveres af Stadler Pankow GmbH, der tidligere har leveret lignende togsaet til letba-
nerne i Bergen og Aarhus samt en razkke tyske og europaeiske byer. Stadler Pankow GmbH er dattersel-
skab i Stadler koncernen med hovedszede i Schweiz. Selskabet er kendt for at levere tysk grundighed i
form af velafprgvede standardlgsninger kombineret med moderne teknologi. Det fgrste togseet forventes
leveret medio 2019.

Anlaegsarbejdet med Civil Works er delt op i 7 entrepriser, hvoraf den fgrste blev udbudt i februar 2017
blandt seks praekvalificerede bydere. Det blev entreprengrfirmaet M. J. Eriksson A/S, der fik tildelt arbej-
det pa fgrst den nordlige del af @rbaekvej fra Munkerisvej og derefter pa Nyborgvej. Anleegsarbejdet vil
efterlade en otte meter bred braamme, hvor Comsa S.A.U. efterfglgende skal laegge skinnerne. Anlaegsar-
bejderne startede i begyndelsen af 2. halvar 2017.

Den anden Civil Works entreprise, der deekker diverse anlaegsarbejder langs traceet og det kommende
"Park & Ride” omréde i Hjallese har ogsa vaeret udbudt og licitationsresultatet er modtaget i slutningen af
juni maned. Vinder af entreprisen blev ligeledes M. J. Eriksson A/S. De resterende 5 entrepriser vil blive
udbudt Ipbende i de kommende maneder med 2-3 maneders mellemrum.

Grundlaget for udbuddet af den fremtidige opgave med drift og vedligeholdelse af letbanen har vaeret
forberedt gennem hele f@rste halvdel af aret og praekvalifikation af bydere til operatgropgaverne vil blive
gennemfgrt i efteraret 2017. Der forventes indgdet kontrakt med den fremtidige operatgr i andet halvar
af 2018.

De forberedende arbejder, der skal udfgres inden selve letbanen kan blive anlagt, forlgber planmaessigt.

De p&begyndte projekter omkring forstaerkning af Middelfartsbroen, etablering af tunneller ved @rbaekvej
og IKEA samt under Niels Borhs Allé ved Bilka er stort set tilendebragt ligesom alle ngdvendige nedrivnin-
ger er gennemfgrt i Ipbet af foraret 2017. De forberedende arbejder vil vaere helt afsluttet inden drets ud-

gang.

| fgrste halvér 2017 er der gennemfgrt de sidste vaesentlige ekspropriationsforretninger sa de ngdvendige
arealer for anleeggelsen af letbanen er erhvervet. De resterende ekspropriationsforretninger vedrgrer pri-
meert erhvervelse af mindre og midlertidige arealer og indgaelse af servitutter mv. til brug for ophaeng-
ning af k@restrgm pa bygninger.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017 9
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Forsyningsselskaberne har i 2017 fortsat arbejdet med ledningsomlaegninger som forberedelse til letba-
nen og arbejdet udfgres i teet samarbejde med Odense Kommune og med Odense Letbane som koordina-
tor. De sidste ledningsomlzaegninger forventes afsluttet i begyndelsen af 2018.

3.8 Ledelse
Bestyrelse

Selskabets bestyrelse bestar af fem professionelle bestyrelsesmedlemmer, der hver isaer er valgt ud fra
deres professionelle faglige kompetencer med henblik pa at sikre en bred pallette af kompetencer inden
for en raekke strategiske nggleomrader for letbanen.

Magnus Jonasson blev i juni mdned 2017 udpeget som nyt bestyrelsesmedlem i Odense Letbane P/S. Med
dette valg tilfgres selskabet veesentlige kompetencer med jernbanedrift og vaerkstedserfaring samt udar-
bejdelse af strategier for indkgb og drift inden for jernbanesektoren. Ligeledes har Magnus Jonasson stor
erfaring med arbejde i politisk styrede projekter samt med bestyrelsesarbejde.

Med valget af Magnus Jonasson er Johannes Sloth udtradt af bestyrelsen som fglge af overlappende kom-
petencer indenfor udbudsstrukturering og indkgb, hvor fokus fremadrettet vil vaere kendskab til styring af
depoter, vaerksteder og rullende materiel. £ndringen er derfor sket for at sikre, at selskabet har adgang
til de mest relevante kompetencer for projektets stade og udvisning af gkonomisk ansvarlighed.

Bestyrelsen bestar herefter af Jesper Rasmussen (formand), Gitte Andersen, Magnus Jonasson, Jesper Ro-
sener, og Niels Walther-Rasmussen.

Direktion

Odense Letbane P/S ledes af en direktion bestdende af administrerende direktgr Mogens Hagelskaer, gko-
nomidirektgr Per Feddersen og teknisk direktgr Steen Lykke. Sammensatningen af direktionen er uaen-
dret i forhold til selskabets arsrapport for 2016.

3.9 Interne kontroller

Der udarbejdes hver maned en gkonomisk rapport, som sammenholder de realiserede omkostninger med bud-
get og estimat. Rapporteringen indeholder ligeledes en prognose for projektets samlede gkonomi, ligesom der
indgar en risikoanalyse samt en vurdering af fremdriften i projektet sammenholdt med den gkonomiske udvik-

ling.

Rapporteringen tilgar Igbende selskabets direktion og bestyrelse.

Odense Letbane P/S —Halvarsrapport 2017 10
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3.10 Risikostyring og szerlige risici

Odense Letbane har etableret et risikostyringssystem, som fglger Transport- og Bygnings- og Boligministe-
riets instruks om Ny Anlaegsbudgettering (NAB). Risikostyringssystemet giver en manedlig status pa an-
laegsselskabets stgrste risici og forebyggende handlinger. Risikostyringen fokuserer pa tid og omkostnin-
ger.

De stgrste risici i projektet er efter indgaelse af de veesentligste kontrakter, som ovenfor beskrevet, kon-
struktion og h&ndtering af snitflader mellem transportsystem og anlaegsarbejder samt ukendte installatio-
ner og snitflader til andre igangveerende store anlaegsprojekter i Odense Kommune.

Med en straekning p& 14,5 km er handteringen af snitfladen mellem transportsystem og anlaegsarbejder
vaesentlig for projektets gennemfgrelse. Det gaelder bade placeringen af snitfladen og anlaegslogistikken.

Der er flere stgrre anlaegsprojekter i Odense, som skal anlaegges parallelt med Odense Letbane. Etablering
af nyt universitetshospital (Nyt OUH) ved Hjallese, eendring af omradet omkring Campus og Syddansk Uni-
versitet (SDU) samt etablering af en helt ny bydel pa Thomas B. Thriges gade. Odense Letbane har stort
fokus pa disse projekter, da de stiller store krav til projektkoordinering og planlaegning mellem projek-
terne. | samarbejde med de st@rste projekter, som ligger langs letbanetraceet, er der derfor etableret sty-
regrupper og koordineringsgrupper, hvor der er en teet Igbende dialog med parterne.

3.11 Forventet udvikling

Odense Letbane P/S forventer for hele dret 2017 et negativt resultat af primaer drift i niveauet 7-8 mDKK
samt samlede anlaegsinvesteringer pa 440 mDKK. De samlede anleegsudgifter til projektet i hele aret 2017
forventes saledes at udggre 450 mDKK.

3.12 Samfundsansvar

Odense Letbanes vedtagne politik for samfundsansvar bygger pa, at vi driver en ordentlig, sund og gkono-
misk ansvarlig virksomhed. Vi er bevidste om, at vi er en integreret del af Odense by og vi gnsker, at over-
holde normer, krav, regler og love pa alle omrader vi opererer indenfor. Det stiller store krav til Odense
Letbanes samfundsansvar og har et seerligt fokus i selskabets daglige arbejde. Dette gaelder for eksempel
fokus pa hensynet til omgivelserne, sikre en grgn letbane og i videst muligt omfang at tilsikre, at byen kan
fungere, selvom anleegsarbejdet i en periode vil forstyrre byens borgere, arbejdspladser, erhvervsliv og

geester.

Odense Letbane har etableret en raekke politikker, der deekker selskabets samfundsansvar, hvilket er be-
skrevet i selskabets arsrapport for 2016, hvortil henvises. Nedenfor redeggres for nye initiativer og status

pa de vaesentligste omrader.
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a) Kommunikation og dialog

Odense Letbane har i juni maned gget nabokommunikationen med etablering af en mobil udstilling, der
gor det nemt for lokalomradets borgere at blive klogere pa projektet og fa svar pa spgrgsmal om let-
baneprojektet. Udstillingen er bemandet med medarbejdere fra Odense Letbanes kommunikationsafde-

ling.

Udstillingen er indrettet i en ombygget skurvogn, som ggr det nemt at flytte rundt til de forskellige an-
laegsarbejder i byen efterhanden som anlaegsarbejdet skrider frem. Skurvognen vil veere placeret cirka 1
maned i hvert lokalomrade, mens der arbejdes.

b) Sikkerhed, sundhed og trivsel

Der har i fgrste halvar 2017 ikke vaeret nogen haendelser pa byggepladserne, der har kraevet rapportering
til Arbejdstilsynet, det vil sige mere end 1 dags sygdom efterfglgende.

Odense Letbane har siden marts 2015 brugt mere end 250.000 arbejdstimer og har i samme periode haft
1 arbejdsulykke med fraveer. Hermed ligger Odense Letbane vaesentligt under gennemsnittet pa antal ar-
bejdsulykker p& landsplan, hvor der i 2015 var anmeldt 23,3 ulykker pr. 1 mio. arbejdstimer til Arbejdstil-
synet.

Odense Letbane fgrer Ipbende tilsyn og inspektioner med de allerede eksisterende byggepladser for for-
beredende arbejder og ledningsomlaegninger for at fglge op pa, at lovgivning, regler og normer i relation
til sikkerhed og sundhed overholdes. Der har i fgrste halvar veeret fokus pa fglgende omrader:

e Afspaerring og hegn

e Adgangs- og flugtveje

e Skiltning, herunder opdatering og byggepladstegning
e Oprydning og orden

e Rakveerker og afdakninger

e Sikring af |gftegrej

Disse aktiviteter vil fortseette og far gget fokus, nar anleegsarbejdet og etableringen af infrastruktur for al-
vor begynder. Ved opstart af de kommende anlaegsarbejder rundt om i Odense vil der sdledes blive af-
holdt kick-off mgder med entreprengrerne med seerligt fokus pa ryddelighed, gangveje samt rapportering
af haendelser og neer ved handelser.

Til styrkelse af tilsyn og inspektioner pa arbejdspladserne anvender Odense Letbane et inspektionsveerktgj

i form af software til brug for direkte elektronisk registrering ved inspektioner pd byggepladserne til brug
for korrekt dokumentation mv.
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c) Socialt ansvar

Odense Letbane vil udgve sit sociale ansvar i taet samarbejde med samarbejdspartnere, entreprengrer,
konsulenter, leverandgrer og lokalsamfund.

Som en del af den Igbende kontrol af, at kravene til det sociale ansvar overholdes vil Odense Letbane i
2017 indgd en samarbejdsaftale med Odense Kommunes kontrolgruppe. Samarbejdet skal vaere med til at
pase, at anlaegsarbejderne og etablering af infrastruktur udfgres under overenskomstlignende Ign- og ar-
bejdsvilkar.

3.13 Haendelser efter halvarets afslutning

Der har efter halvarets afslutning ikke veeret handelser, som pavirker indholdet af halvarsrapporten.
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4 HALVARSRAPPORT

5 Anvendt regnskabspraksis

Halvdrsregnskabet for Odense Letbane P/S for 2017 for perioden 1. januar — 30. juni 2017 er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D-virksomheder, herunder bestemmel-
serne for statslige aktieselskaber jeevnfgr lov om Odense Letbane §10.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til selskabets arsrapport for 2016. Der henvises til
arsrapporten for 2016 for naermere beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017 14



ODENSELETBANE

byen i bevaegelse ®—®—@
®
6 Resultatopggrelse

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12

(tkr.) Note 2017 2016 2016

Personaleomkostninger 1 -1.435 -1.670 -3.068
Andre driftsomkostninger -2.329 -1.933 -4.678
Af- og nedskrivninger 2 -24 -24 -47
Resultat af primaer drift -3.788 -3.627 -7.793
Finansielle poster -2.659 -653 -2.013
Arets resultat -6.447 -4.280 -9.806
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7 Balance
(tkr.) Note 30/6 2017 30/6 2016 31/12 2016
Aktiver
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 2 520.184 353.197 459.868
Driftsmidler og inventar 2 146 193 170
Materielle anlaegsaktiveri alt 520.330 353.390 460.038
Anlaegsaktiveri alt 520.330 353.390 460.038
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 3 47.034 103.285 89.614
Periodeafgraensningsposter 800 338 83

47.834 103.623 89.697
Likvide beholdninger 18.270 0 1.778
Omsaetningsaktiveri alt 66.104 103.623 91.475
Aktiveri alt 586.434 457.013 551.513

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017
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Balance (fortsat)

(tkr.)

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
Periodiseret offentligt tilskud

Kommunekredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Kommunekredit

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodiseret offentligt indskud
Kortfristede galdsforpligtelseri alt

Passiveri alt

Honorar til selskabsvalgt revisor
Kontraktlige forpligtelser og
eventualforpligtelser mv.
Nertstaende parter
Zndringer i driftskapital

Haendelser efter periodens afslutning

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017
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Note 30/6 2017 30/6 2016 31/12 2016

500 500 500

4 48.069 52.916 54.516

48.569 53.416 55.016

148.832 85.055 118.500

5 347.714 141.698 139.739

496.546 226.753 258.239

9.347 3.873 3.903

0 126.430 198.408

0 977 0

14.200 33.203 24.530

11.338 10.510 11.417

6.434 1.851 0

41.319 176.844 238.258

586.434 457.013 551.513
6
7
8
9
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8 Egenkapitalopggrelse

(tkr.)

Egenkapital 1. januar 2017
Overfgrt jf. resultatdisponering note 4
Egenkapital pr. 30. juni 2017

Odense Letbane P/S — Halvarsrapport 2017
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Virksom-
heds- Overfgrt
kapital resultat | alt
500 54.516 55.016
0 -6.447 -6.447
500 48.069 48.569
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9 Pengestrgmsopggrelse

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12

(tkr.) Note 2017 2016 2016
Resultat af primaer drift -3.788 -3.627 -7.793
Afskrivninger 24 24 47

Pengestrgmme fra primaer drift

f@r eendringer i driftskapital -3.764 -3.603 -7.746
Zndring i driftskapital 9 -2.124 -2.677 -3.652
Pengestrgmme fra drift -5.888 -6.280 -11.398
Finansielle poster -2.659 -653 -2.013
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -8.547 -6.933 -13.411
Tilgang materielle anlaegsaktiver under udfgrelse -60.316 -148.577 -255.248
Andring i driftskapital 9 -6.956 -9.388 -12.836
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -67.272 -157.965 -268.084
Kapitalindskud Odense Kommune 0 0 7.126
Modtaget offentlige tilskud 77.300 0 41.200
Optagelse langfristet geeld 216.728 146.592 146.592
Afdrag pa langfristet gaeld -3.309 -1.021 -2.950
AZndring i Igbende kreditter -198.408 10.430 82.408
Penge fra finansieringsaktivitet 92.311 156.001 274.376
Arets pengestrgm 16.492 -8.897 -7.119
Likvider, primo 1.778 8.897 8.897
Likvider, ultimo 18.270 0 1.778

Pengestrgmsanalysen kan ikke direkte udledes af perioderegnskabets gvrige bestanddele.
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10 Noter
1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
(tkr.) 2017 2016 2016

1. Personaleomkostninger

Gager og Ignninger 12.857 14.402 26.421
Pensioner 1.960 2.218 4.340
Andre omkostninger til social sikring 183 164 367

15.000 16.784 31.128
Heraf vederlag til bestyrelse 375 391 766
Heraf vederlag til direktionen 2.294 2.326 4.355
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 35 40 39

Af de samlede personaleomkostninger pa 15.000 tkr. er 1.435 tkr. fgrt i resultatopggrelsen, mens

13.565 tkr. er aktiveret under posten anlaegsaktiver under udfgrelse .

2. Materielle anlaegsaktiver

Materielle
anlaegs-
aktiver Drifts-
under midler og
udfgrelse inventar
Kostpris 1. januar 2017 459.868 234
Tilgang 60.316 0
Kostpris 30. juni 2017 520.184 234
Afskrivninger 1. januar 2017 0 64
Periodens afskrivninger 0 24
Afskrivninger 30. juni 2017 0 88
Materielle anlaegsaktiver 30. juni 2017 520.184 146
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(tkr.) 30/6 2017 30/6 2016 31/12 2016
3. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms 2.213 12.182 5.872
Tilgodehavende tilskud hos Transport-

Bygnings- og boligministeriet 30.332 85.055 77.300
Tilgodehavende udlaeg hos Odense Kommune 6.564 2.912 1.146
Tilgodehavende hos ledningsejere mv. 7.925 3.136 5.296

47.034 103.285 89.614
4, Forslag til resultatdisponering
Forsldet udbytte 0 0 0
Overfgrt resultat -6.447 -4,280 -9.806
-6.447 -4.280 -9.806

5. Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 308.631 tkr. senere end 5 ar fra balancedagen.

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12

2017 2016 2016
6. Honorar til selskabsvalgt revisor
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 60 60 122
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 50 58 135
Skatteradgivning 0 0 8
Andre ydelser 120 92 177
230 210 442

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser mv.
De indgaede igangvaerende kontrakter med entreprengrer og leverandgrer vedrgrende anlaeg af

infrastruktur og indkgb af det rullende materiel har en samlet restvaerdi pa 1.578 mDKK.

| forbindelse med udbuddet af kontrakten for indkgb af det rullende materiel er der rejst 2 klagesager
frato af tilbudsgiverne. Sagerne erindbragt for klagenavnet for udbud og forventes afgjorti 3. kvartal
2017. Udfaldet af disse sager kendes ikke, men forventes ikke at pavirke virksomhedens stillings vee-

sentligt.
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Noter

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser mv. (fortsat)

Virksomheden er pr. 30/6 2017 part i en raekke sager vedrgrende erstatning for nogle af de eks-
proprierede ejendomme. Sagerne er indbragt for taksationskommisionen og forventes behandlet

i Ipbet af 2017/18. Udfaldet af disse sager kendes ikke, men forventes ikke at pavirke virksomhedens

finansielle stilling vaesentligt.

Der erindgdet kontrakt om leje af selskabets administrationslokaler. Aftalen kan opsiges med 6 ma-

neders opsigelse. Forpligtelsen udggr 678 tkr.

Der er indgdet en administrationsaftale med Odense Kommune. Aftalen kan opsiges med 6 maneders

varsel til opsigelse 31.12. Forpligtelsen udggr 432 tkr.

8. Naertstaende parter
Odense Letbane P/S' naertstaende parter, der besidder mere end 5% af stemmerettighederne,
er Odense Kommune, Flakhaven 2, 5000 Odense C.

Arsregnskabslovens §98c, stk. 7 anvendes vedrgrende transaktioner med naertstaende parter.

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
(tkr.) 2017 2016 2016

9. £ndring i driftskapital

Driftsaktivitet
Zndring i tilgodehavende udlaeg hos Odense Kommune
og i tilgodehavender hos ledningsejere mv. -8.764 -3.837 -4.953
Zndring i moms 280 -1.632 -523
Z&ndring i anden geeld -74 941 1.824
Andring i periodiserede offentlige indskud 6.434 1.851 0
-2.124 -2.677 -3.652

Investeringsaktivitet

Z&ndring i moms 3.379 5.426 10.627
Zndring i kreditorer -10.330 -20.837 -29.510
Zndring i anden gaeld -5 6.023 6.047

-6.956 -9.388 -12.836

10. Haendelser efter periodens afslutning

Der har efter periodens afslutning ikke vaeret haendelser, som pévirker indholdet af halvarsrapporten.
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